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¡ ꞈᾙşỉ ‟ Ḣἂϐ  е  

1.1 ┬„ ꞈὐ⁹ ϐ  őṷ ῒ Ố ѵв┐ 

ꞈ ϐ ő ϐ Ѱ ῒ ỉΈ ѵ¢ ꞈᾙ к ẕᶺ

е ‒ őҝ 2005 ő ỉ ᵓ֞ Τ ᾙἶ ₅ẅӊ ᵊ

₭ ▲ᵿ ו ϐѻῑő ṍᶳ Ḣἂ к ∏▲ᵿו ▄ ¢ṷ ᾬ

ᵿ¡ Ѱ¡ ἀḎ ו ꞈ ꞈ ϐᾭ к ϐ  ő

♩Ἴ ṵ ꞈ ϐ ὄő ꞈṰ Ҡ ῄ¡ ἀ ὄי Ḏ ¢ 2005

ҝ וּ ṩṍ ‟ к ᾭ ‟Ḣἂк Ѱ ᵿ őᾜ ᵿ ‟

ᶚᾺ ő ¯ṍ♅Ὰ¡ṍ ° ⱨυ¢ 2011 ẑ ѰἪőṷ

ṷ ֝‏ ‒ ő ẑỉ¡ Ϡ ¡ ő‌ Ḡḵỉ ¡ ¡

ᶤ ¡ ו Ѱᾘשő▲ ỉΈ ѵ Ξ ¢ 

 

Ѕ 1ş ꞈᾙṷ Ҡ 

 

וּ şṷ Ẩ őỉ ∏  

ꞈᾙ ṍ ‟ к ᾭḢἂк ꞈϐ  ו ő ᵿ ¢

ṷ Ѱ ₥ ꞈ ו ꞈ Ҡő ꞈ ϐḠḵ ꞈ¡ꞈ‐ ᶳᾳ¡ḏ

֞ ¢ṷ Ѱ ᶾḩő ‟ ꞈ ϐᾭϐ  Α őε+ ꞈ ‟

ō ᾙҘΝ¡ ¡ ΝŎ¡ꞈ‐ ‟ ō ‐ϛ¡  

ᾭẫבŎ¡ḏ ᾙ ‟ ϐ  Ѱי ő ᾭᵟ ᶳѰ ẵṟ¢ṷ ║ϐ⁪ Ѱו

ᴧ ▲ᵿ ő♠ṧ┼♩ἼᾺ ф ¡ẵṟ ᴧ ▲ᵿ ꞈϐ יѰ ║¢

◒őṷ Ѱ ᶳ ֞ ş 

 

ꞈ ş Ѱ ᾙ ‟ ҘΝ¡ ‟ Ν¡ ‟‟ ¢

ᾙҘΝ ẇκἹ ᾙ ἀ ⁮ҹᾖἀ őκ ᾙѸ ῦ ᴧו

Ѱ Š Ν б ᵇꞈ ᶳőп ṷ ᵿו ‟ ᶚṰ ϐוҀ

‟ő Ν ῄ₥ ẓ῞ő ṍ ṍ   ᵷҝ¢ 

ꞈ‐ ᶳᾳ şꞈ‐ еᶳו ‐ϛőṷ ‟ Ҙ ϐ  Ỹ

őḲ ӝ ₥ Ҙ ‐ϛᾙ ő ᵿ ῄ Ѱӊ ‟Ҙ ‐ϛ¢

ṷ ᵿו ‐ϛ ‟ ϐ  ‟ ἪἹ ¡ ‟ ἪἹΝἀ ‟ י

ẅҝő ‐ϛ ⁮⁮ӗἀӘ ộẘ ♄ וе Šꞈ‐ᶳᾳו‐ꞈ ϐ

¢ 

ḏ şḏ ϐ ḏ ᾙ¢ḏ ᾙ Ṱ őɔ ꞈ ‐Ҫ ‬Πő



 2023
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וּ şWindőỉ ∏ וּ   şWindőỉ ∏  

 

ᴧő ᵿҪ ῒ κ ↕ ¢2013-2020 őṷ ᴧ 40%

ő2021 ṷ EPC ᵿ ἀ ϐוᶢ ὁőִ╫ṍ 30%ő

ԅ↨ ◒őṷ ₱ ↨ ᾘϖ ᴧ 20% ¢ ṷ ֥ὄוẫ ᾙ ἀ

ⱦ бᵎו őẫ г őẫ ᶮ Ҟ ‚ ¢2022 ẫ

ᶮ 11.49%őẫ ᶮ 8598.76 ő Ϡ Ѹ 85.51%ő

Ἢőẘᴧ Ѱ ≈ Ϡ ῒ ᾭ ṰҪẕῄὃ ẕᶺ Ḥᶮ ӊ ¢ 

Ѕ 5ş ꞈᾙ 2013-2022 ᾭ↨ ō%Ŏ  Ѕ 6ş ꞈᾙ 2013-2022 ῦᶮ  

 

 

 
וּ şWindőỉ ∏ וּ   şWindőỉ ∏  

1.3 ⱦ ⅎ ᶾḩő ṰҪẕῄὃ וּ Ѹ 

ẕ ₅ẅᾬ ő Έⱦ ⅎ ᶾḩ¢⁷ 2022 őṷר ֞ẕᴪᶳЈ

¡ ỉőҪẕϠ ᶳЈ 53.37%¡5.71%¢ṷ װ ֞ẕᴪő ᴬ Ѹ

ṷ Έⱦ ¢ ṷ Ỹ ẫ ő║ϐ ꞈᾙ ϐ֥ ᾭẫ ⅎ

ő 2005 ᵿ ᵿ ő ᶾḩוԅ ⅎ ἀẫ Ὰ Ӕ

ϐ ṷ ו ᵿ ᴍᴧΰ ᾘӓ¢ṷ ṍᾳẫ ԅ ꞈ ϐ ╫֚ 

20 őᵓ ꞈ ϐ ᵿו ϼṝ ₆ ő ׅṷ ₭ к ¡ Ѱ

ᵿἀѰ Ѱ Ḏ ᶚ ầ  ¢ 

Ѕ 7ş ꞈᾙẕ ₅ẅ 
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וּ ş ṟ Ẩ őᾙ ϐ őΑᵇΑ♅őΑᵇ ⱳőἣ ᾬ Ẩ őỉ ∏  

Ṥ ꞈ Ҡ Λε+şꞈ ¡ ᶳ¡ӷ ¡ḏ ¢ᵟṤ⁶ᵍי ⁶ᵍ ő

ᾭו׆ ϐ ε+ ᾙ¡ ᾙ¡ ᴮ ¡ ᶳ ¡ӷ ᾙ¡ḏ ᾙי¢ ő

ᾙ ‏ ꞈ ₭ Ӊг ו ϐő♠ᶳ ᾙ¡ ᾙ¡ᶑᾖ

ᾙי¢ ᾙ ᵓꞈ ₭ ו ϐőẲᶗ ¡ י₥ ¢ ᴮ

ᵓꞈ ₭ ᶳő‏б ᵇוꞈ ₭ ᶳ ő ϻἪ Ә ¢ ᶳ ᵓ

ꞈ‐₭ ᶳ ו ϐő Ọ ו ҕᾜ‐ꞈ‏ őוּ ᵇᶳᾳ¢ӷ ᾙ

ӷ ᵓꞈ ₭ ᶳ ו ϐőẲᶗ ꞈ¡ ꞈ¡ יꞈ ¢

ḏ ᾙ ‏ ꞈ ḏ ᶳוּ ӊּוו ϐőẲᶗ ¡ ¡ ₥י

ꞈ ו ¢Ọ ő ỉ ꞈ ϐ ꜛ׆ה ᵿ ¢ ỉᾘӓ ‌ וּ֣

Ҫ ꞈו п ő ő ỉ ꞈѰ ⅎỌбᵎ▲ᵿ ő ꞈ őמ‚

ꞈ ϰ ⅎỌ ꞈῒṰл ő ᵓ℮ꞈ ו וּ ő ἂή ו

וּ ᵟőԋ ꞈ Ҡ Ṥꞈ п ỌҠ ᵿὰ וּ ו őԅᵷԋ

₭ ꞈ ϐ ᵿו ¢ 

Ѕ 10şṷ Ѱ Ә ῄ ꞈ Ҡ  

 
וּ şṷ ẕ őỉ ∏  

ꞈϐ  ὐő₥ к ϐ  ¢ ꞈѻו Ҡ ε+

¡ꞈ‐ ᶳᾳ ἀḏ ő őḱ ᾭו ϐ

ᾙ¡ ἀ ᴮ י ҝőϐ  ◒őֺ ѵ ᾙҘΝ ṍṣ Ṅк

ő ֑ ő ֞ő ҝҘΝṪὔ ᵇ֞őṪὔ ῦѸőṪὔỌҠ я ͛

κ Š ỌҠ ⅎѷӊ еᶳ₥ ҘΝ ő ҝ ᾙő ϐ Š

ᵊΝἀ ҘΝו ő ṪὔҘΝ őб κ Ṥ ő ҝк ︡ᶮ

ἀ ҝϖ︡ᶮי ¢ 
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Ѕ 11ş ꞈ ҝ  

 

וּ şṷ ẕ őỉ ∏  

Ѕ 12ş ᾙ₅ẅᾭ  ᶳ₆   Ѕ 13ş ‐ϛṰ еϐ ₅ẅ  

 

 

 

וּ şṷ ẕ őỉ ∏ וּ   şṷ ẕ őỉ ∏  

2.2 ‟ ϐ  ő ֞  

‟ ϐ  ő ṃṃᵿ ¢⁹ Ὼ ¡к ♅ ᵿו ╫ᾨ֞

₭ԋש к ᵟ ε+ ꞈϐ  ו ¢ꞈ ṷ Ә Ẕמ

ő ֑őбהб Ὼ ҝϖő ϐוѰ ὄő κ Ѱו
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Ѕ 14ş ꞈ ϐᾭϐ וᵿ  

 

וּ şф◦ ő֞Ἷ ṰẨ őỉ ∏  

ϐ  ѵⱣῦҀΑ ő ‟ Ḣἂϐ  ѵ ⅛Ẳּׁש
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ε+₭ ᵊҘΝ¡ ҘΝἀӊ ᵊҘΝ ṤеᶳőṰꞋὐ⅞ᵰ őṷ ‟Ҙ

Ν ‒ה ד ֞ ꞈѻɡ10.37*5.19m Τ ϐϐ Ṫὔ ԅ 3 Ṥ

5 Ṥ ő ҘΝ гő ϐ ő Ѱ ⁪₥ ҘΝ

 1/4 ő מ‚ ự¡ ṍӘ ¢ 

Ѕ 16şṷ ḢἂҘΝѰ  

 

 

וּ şṷ Ẩ őỉ ∏  

‟ к Ϡ Ὼ ṷ ◗᷄ őЅ ϐ  Ὰ бᵎ ¢ṷ Ѱ

ṍᶳ ‟ ϐ  ᾋ ‟Τҝ ¡ἀ₥ ẓ῞ ᵷҝő ᾋ ‟

Τҝ ‟҉ῦ Ọ ‟¡ἂҝ‟ōᴠϕ‟¡ ᴠ‟יŎ¡ᾋ ‟ ᾭ Ἅי к

ᵷҝŠ₥ ẓ῞ ᾙ ҉ῦ ᶅּנ¡ ¡ Νẓ῞¡ ṥי ₥

  ᵷҝ¢ ‟ ҉ῦ ⅎỌй‟Ἓ‟¡ ‟¡ ὄ¡ ϷיṰ ҝ

‟ ϐ ¢ԅ к ẅҝ◒ő2016 2019 1-6 őṷ ‟+ἂҝ‟+

ᾋ ‟ к Ϡ ᾘϖκҪ 20% őЅ ṷ ֞ ῝ṟ῝ṟ ⁪ ő◗

᷄ ő
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¢ ֞ ו ᾙἀΤ ᾙ ↑ ֚ 12.2 ő֞ ᾙ ↑ ֚ 8.5 ő

ṷ ו ᾙҘΝѰ Ḡḵ ẵṟő ֞ ↑ ᾙ őṷ Ṫᵟו↕ ¢ṷ

ͭ֞ CPM ꞈ ᵿ ӊו ᵊ ỉΈ֞ẵṟɡ12.2À11m ᾙőṷ

 OT Ѱɡ11.58À7.01m Τ ᾙ őḱ ֞ ỉ ѵ║

↕ו ¢ 

Ѕ 19şṷ Ѱ ⅛  צּ

 

 
וּ şṷ Ẩ őỉ ∏  

Ѕ 20şṷ 450NZJA ‐ϛ ‒   Ѕ 21ş ‟  

 

 

 

וּ şṷ ẕ őỉ ∏ וּ   şṷ ẕ őỉ ∏  

3.2 Ὰ ϲ őṷ Ѱ ϠῩỉΈ  

ṷ ΰҪ֞ ὄṍᵊὄ ב őӦ ─ ¢ṷ Ѱ ἀᾺ ꞈ

ὐ⁹ő║ ꞈ¡ꞈ‐ ᾭᶳᾳἀḏ ő ᵿ ו 450NZJA¡

550NZJA¡650NZJA¡750NZJA ẵṟ֞ו ‐ϛ ֞ ‐ϛ ║ ⁪ ↕ו ő

♠ ֞ ṷ Ѱ WEIR¡KSB¡KREBS ṷ¢י ӊⱨⱨ↑ 450mm

ẵṟ֞ו ‐ϛ Ẳᶗ KSO ₥ꞈṷ ¡ᵭᵺט ꞈ ṷ ōErdenetŎ¡ַ͋א

♥¡‒ ¡ Ӭ ¡ Ṅᾬ ꞈ ṷ ֞י ꞈ őɡ838-7

֝ ỉΈ═ ᵎő Я ỉ ֞ ⱣΏ¢ӽ őṷ ὒ

 8000 ᵕ Ν ὄᾙἀ ɡ4500À17000m ὄậőṷ ᵓ֞ ꞈ ϐ ‟ ϐ

ו  ἀ Ṱ ╫Ә ỉ ¢ 
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Ѕ 22ş ꞈᾙѰ ᵿ Ҡ  

ῦ  

ו 2009 ‟ ‐ϛ ᾙ¡ ‟Ọ  ¡ Ọ  őḏ ᾙ ᴧ ᵷ  

2010 ᵿ Ѱӊ Ṱ ᾙו ‟ҘΝ¢ 

2012 ᵿӊ₅ἂ ‟к ἀ ἂ₥¡ ӻיк ṥ Ḣἂкו ҘΝ 

2013 ᵿ Ѱӊ ‟ ẫ 

2014 NP16 Ỳ ‟硏ᵿҝṲ 

2015 ֞ ῄ  

2016 ᵭᵺט Ѱשׁ ᴘ ¡ Ѱőҝ ἀ Ḏ ׆ה ṍ 

2017 ₅ẅ ᴮ Νᾭ ᴮҝ ϐ 

2018 ᾙἶ ӊ ᵊҘΝַ ő ‟ ẫ 

וּ şṷ ẕ őỉ ∏   

ṷ Ὰ ϲ őѰ ᾐה ♩Ἴ ♠¢ṷ Ѱו Ὰ Ђᶚ ♠

֞׆֚ ⸗ỉ ᾬ ֥ЅוỉΈ ₭ őε+ Ṅ ӊ║ו οṔőṷ

Ѱו ‐ϛỌ  Ϡ₭ⱨ ו Ѱ ṪѸŠ ו Compnaia Minera 

Antamina S.A.C ӊ║וοṔőṷ ו ‐ϛỌ ו  б ỉΈ↕ ᵓ ו

Ѱ Š ẑו Oyu Tolgoi LLC ӊ║ו΅јοṔőṷ Νו ỉΈ↕ ᵓ

ו Ѱ ֺ¢ 

Ѕ 23ş650NZJA ӊⱨᵱẛᵟᵺ ᵟ  Ѕאַ 24ş ꞈᾙ ᾙ 

 

 

 
וּ şṷ ṷṔőỉ ∏ וּ   şṷ ṷṔőỉ ∏  

3.3 ỉ ♩Ἴῒ ő - - ꞈᵟי שׁ ֝▲ҝѸⱣῦ 

е♩Ἴἂ ầ ᴧőԋ₭ṷ ᾥ   Ѹ¢2018 őṷוּ Ἢ Ṱ¡

‒ ᾬ י ֞♩Ἴ ᴨ ἂ ő ő ¡ ₥ꞈ ¡ψꞈ

¡KAZMineralsLLC¡OyuTolgoiLLC¡ ᴈṄיỉ ꞈ ṷ ᾑꞈ ϐ

‌ ᴧוἂ ầ ¢2022 ṷ ֞♩Ἴἂῄ ₥ᵭ 5.12 őἂῄ

₥ᵭ ᵇ ᵭ 68.42%¢ṷ ♩Ἴ ᶳ ş ⁮ꞈ ♩Ἴő ₥

ꞈ ¡‒ ¡ᵭᵺט ꞈ ꞈי Šװᵽ ᾙѻ ő Ṱ¡ψꞈ

őי Ẇ ṷ ו ‟ ϐ  Ѱ Ṧ♩ἼŠװ ⁮↕ ᵓ őϠ

ᴈṄő б Ѱ ‟ ϐ ¢Ѹ ◒ő ṦỐ ⁮ꞈ ♩ἼוѰ ║ϐṪ

ҝѸⱣῦőו֞ ṷ ᴄ▲ᵿו♩Ἴᶚ ¢ 
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Ѕ 25ş ꞈᾙ♩Ἴῷₓ   

 ῎  ב

 
Ҳ ҟ ɻ ɻ†ɻꜘԓ҅ᵩɻ ש ᴗҟЇҲ ԑ

ҟ ֥ ɻ ֥ ЇӤ ᴗҟɼ 

 

҅ Ї† Їꜘ Ї ҿ҅ᵩ ҏ ῎ Ї Ҳ ҟ

Ї ╦ Ὺ֥ҟ ҿ ҟ ֥ᴗҟӐ҅ЇӀ Ԑה שּ ɻ ɻ†

ꜘ ҟꜙɼ 

ҲḪ  

ҲḪ ҿ ∕ ᴗҟ ᴗҟЇΊ Ὴ ԎⱵ ҟ ┼

ɻ ꜙ ЇҲ ┼ ᴗҟӐ҅ЇҲ ᵤ ꜘ ЇҲ

Ҳ ɼ ҿŅҲ ҟ Ї ņɼ 

ҟ 

҅ װ ɻ ɻ ֥ שּ ҿӀ ҟ Ї Ҳ ҏ ᴗ

ҟɻ ҅ ֥ ֥ ɻ Ҏ ֥ ֥ Ї Ҳ ҟ ҟ ɻ ┼ ֥

ɻ Ί ԎⱵ ҟ῎ Ӑ҅ɼ 

 KAZ Minerals PLC 

Ӏ ֥ᵣԓ ᾫ , Ԑה ɻꜘ ɻ† ɻ

ғ ֥ ( ) Ὴ ֥ ɼ  GFMS , ᾫ

῎ ( ᾫ ҿ ᵩ ԑ ֥ ׃, ԓḍ ) қ ҅ ῎

ɼ қ ᴰ , Ὴ ҅ ֥ ɼ 

Oyu Tolgoi LLC 
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וּ şṷ ẕ őỉ ∏  

3.4 ṷ ῒ Ố ѵ ő ֣ ϊ⅛ EPC Ṫ֞וּ֣ ᾥָ  

Ố ꞈѰ ᶾḩőṷ Ҫ ▲ ỉΈ ѵ¢ṷ 2022 Ố Ϡ 56.24%őỉ

Ϡ 43.76%őԅ ″ᵇ◒őỐ 35.11%ő ṍ ỉ

¢ ᵓỐ ѵőṷ Ọ бᵎ▲ ő ҝ Ӊ ꞈ ṷ ἀỉ ֞

ꞈ ϐ Ѱ‏ ỉΈ׆֣ ѵő ṍṷ Ѱ ו ᵇőᵿ ׆ ṷ Ѱ

⁮ ׆ ẑỉ¡ͭ֞ ¡ọ ♥ ¡ᵬ ¡ ¡ ¡ṃỊ₥ἀ Ϡ ꞈי

Ѱ ᶾḩוỉῑ¢ ֝ Ḡḵ ו Ѱ ő‌ Ṱѻőṷ ֝‏

‒ ő ẑỉ¡ Ϡ ¡ ő‌ Ḡḵỉ ¡ ¡ᶤ ¡

ו Ѱᾘש¢ ő‒ ‌ ҝИ ő ẑỉṰѻ 2019 

ő Ϡ Ṱѻ ‌ ő ῄ₦ ♠ ‌ ҝő Ṱѻ Ẇ őש

₭ ‌ ו őἪ ‏ ▲Ṱ‌ ¢ őṷ ֣ ᵟ

Ṥỉῑ ⱦẕ ṷ őИ ᵬ ἀ ᵺ ṷ ő֝ Ḡḵ ו

ő₭ ὄⅎ ¢ 

Ѕ 29ş ꞈᾙ 2017-2022 ỉ Ϡ  Ѕ 30ş ꞈᾙ ᴄ 

 

 

 
וּ şWindőỉ ∏ וּ   şṷ Ẩ őỉ ∏  
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ᾥָ őEPC ṷ Ố ᶢ ¢ṷ EPC Ҫ ¯ ֣

° ѕו ₭ő ◒ő̄ ֣ ° ỉῑ ᶾḩוꞈѰ ő ₑꞈ

к ו ṵṦᾘשőִ Ё֑ ● ▲ᵿ▲п ᵓ⁪ ו ő Ṧ ỉוп

ꞈ ϐᾭ   ṵẲּׁושⱣῦἀᾙ ő őỉ ꞈ Ố ꞈ

Ѱ ᾐ ἀ▲ᵿ бᵎ̄ ▲– °ő ֣ᴮ ṷ ầѰ ᶢו ő ₥ꞈ

▫ו ͋ ꞈ¡ ו ᵟאַ ¢2019יꞈ 12 őṷ ẑỉᵭᵺט ꞈ

ṷ ᴨ ṰҠ‌ ἂ őṷ Ҥ⁮ᵭᵺט ¯ Ѱ  600 ᵕ ѻᶜ 4 Ỳ Ѱ

‌ ἀ Ѱ° ầוṵᾔ¡ṰҠḎ Ṱי őἂ ῝ꜝ 1.26 őḱ 2022

8 ṰИ Ѱő ᵭᵺט EPC ṰИ Ѱőṷ EPC

ᾜ ⁪ᶾḩוⅎ ő ᾘ ṷ ᵓ ꞈ Ҡו ᾭ♩Ἴ ᾜו┼ őEPC ‏

ṷ וּ ᴄו▲ᵿᶚ ő֣ᴮṷ Ố ῒ ¢ 

Ѕ 31ş ꞈᾙ EPC ἂ ᴨ  

 Ὺ  ᴍ  

2023 1 30  

ғ ҟ῎ ԋ Ї̓́

ҟ῎ Ņ 200 Ҍ / ņ ῗ

ᶱ ɻ ꜙ ᵲɼ 

3000 Ҍ ᾣ 

2019 12 24  

ғ ҟ῎ ԋ Ї̓́

ҟ῎ Ņ ֥ 600Ҍ 4 ֥ ֥ņ

ῗ ᶱ ɻ ꜙ ᵲɼ 

1.26 ֽ ᾣ 

2011  

ғҲḪ ᵲ ҟ῎ Ņ ֥

600 Ҍ 3 ֥ ֥ņ ῗ ᶱ ɻ ꜙ

ᵲɼ 

 

וּ şṷ ṷṔőṷ Ẩ őỉ ∏   

ϐ֣ᴮϐ ᶢ őᵓЂỉ ═ őṷ ҝѸ ↑ ¢ṷ ϐ ֣ᴮϐ  г

ő2022 ṷ ꞈ ‟ ϐ  10847.89 ᵕőὐϠ Ѹ 56.71%őṷ ‟

ϐ  ỉ Ѱ ᵟőᾺ ő ỉ Ṱ¡‒ י ᵇάᴧő ‟ϐ

 ᾘϖ ᴧ¢ԅ ↕ ᵓ ◒ő Metso ֥Ѕוỉ ꞈ ϐἀϐ ѻ

┼ שׅ ő őMetso ῑ ꞈ ῒṰ¡₥ ῒṰ ή Ὰ ᴿו

ו ṷ ő е ᶯּנő Ἀᵺ ᾘ ֚♥ őMetso ║ϐѰ Ј ¡Ὰ

Ṱ ₭¡ ẇ ṵ ҠḎ י ő║ ⁪ ↕ו ¢
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¡ ј Ẍ  

◦ ṷ׆ ┬„ ꞈ ϐᾭϐ ו Ѱ ᾭ ầ EPC Ҥ⁮ő ᵓᾶꜘ

ᶳЈ ӊῚ ş1Ŏꞈ ‟ ϐ őṷ ϐ  ỉ ↕ ő

‟ ϐ  ₭ו г ᾭṷ ₭ו г ő ῄ ‟ϐ 

Ѱ ῒ ᶢ ő ῄṷ 2023-2025 ᶳЈ 48%/37%/31%ő

ỉ ♩Ἴ Ϡ őѰ ₭ő ῄ וּ κҪ 38% Š2Ŏ

ꞈ ϐőṷ ꞈ ϐѰ в┐ ő ỉѰὄ₭Ҡῒ ᾭṷ Ѱ ↕ ו

ő ῄ 2023-2025 ꞈ ϐ ᶳЈ 83023

2025

ꞈ ϐ83
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ꞈ ᶚ͡ᾭḎ  1.63 2.30 3.00 3.40 

Yoy -74.02% 41.10% 30.43% 13.33% 

ᶮ  6.63% 6.50% 6.30% 5.90% 

ẫ ᶮ  11.49% 11.00% 10.00% 8.00% 

ᵿᶮ  3.77% 3.50% 3.50% 3.50% 

Ẹ ↨  1.34 0.86 1.45 2.30 

וּ şWindőỉ ∏  

◦ ṷ׆ ỉ ‟ ϐ  е ᾭṷ ϐ Ѱ ựкו ő

ỉ ║ϐựк ║ᾙӤֿו ṷ ♅ ἀἿ ℮ ♠Ϡṷ ő ◦

ṷ׆ EPC ⁪ϐ║וּ ♠Ҫ őИ Ἲ ἂő ỉ ꞈ

ṰҠ‌ ἀ ו ₥ң ♠Ϡṷ ¢ 

 

◦ ṷ׆ ᵋ ṰҪẕῄὃ¡♠ Ḥ ᾭ ѰἪּ֣ווẘᴧ Ѱ

≈ ῒᵓᶮ ҝ⁪֞ ő₭ᵷᵓṷ ↨ Ꞌ ҝ⁪֞ḷ őԅᵷ ה

♠Ϡṷ Ϡ֑ Ẍ ¢Оᴮו ӽő ф◦‏ ṰҪẕῄὃוẕᶺ Ḥᶮ ӑ

ἪוẸ ↨ ő ₭ ♠Ϡṷ Ẍ Ϡ⁪¢ 

 

◒ő♠Ϡṷ 2023-2025 ╫ PE 23.9/14.9/13.5xőṷ 2023-2025 PE

28.1/16.6/10.5xő ӑẕᶺ Ḥו PE 21.8/15.8/10.5xő◦ ṷ׆ Ѱו Ὰ

ἀ ὄв┐ ő וּ ᶮ ᵊ ᴮ ו ő Ѹ ◒Ựṷ ᾥκҪṍ

Ѹőṷ ‟ Ḣἂϐ Ә ỉ ש őựк ő Ҹᶳ

Ẍ ῝ő ԀḠḵőṦ ¯ ° ᾳ¢ 

Ѕ 35ş♠Ϡṷ Ẍ ᵓϠō 2023/4/24 ῝ő♠ϠЂו ј Wind ј Ŏ  

ṷ  ō Ŏ Ẹ ↨ ō Ŏ PE 

  2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E 

Ἷ ℮  60 2.40 3.32 4.28 25.1 18.2 14.1 

♅  67 3.32 4.24 5.27 20.2 15.9 12.8 

₥ң  197 9.57 18.49 - 20.6 10.7 - 

╫ - - - - 23.9 14.9 13.5 

ꞈᾙ 24 0.86 1.45 2.30 28.1 16.6 10.5 

ꞈᾙō

ӑẕᶺ Ḥ

ᶮ Ŏ 

24 1.10 1.52 2.30 21.8 15.8 10.5 

וּ şWindőỉ ∏  

ş2022 ẕᶺ Ḥᶮ 783 ő2023 Q1 Ḥ 594 ő ῄ 2023 2400 ő2024 ῄ Ḥ ᶮ
700  

  

ԅѸ Ẍ ◒őṷ Ẍ מ ╫Ẍ ¢ 

 

Ѕ 36
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וּ şWindőỉ ∏  
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ỉ ṷ ō ῷҚ“ϖṷ ”Ŏ║ ỉ ῢᾀ ו♠ ṟ¢ϖοṔ₫ṵϖṷ Ἴ♩ו

¢ϖṷ бᾀ ⁮ ϖοṔᵷ׆ ♩Ἴ¢ ἁ Ꞌ őϖṷ бᵓ ἁ ϖοṔ ו ἁ

ו ἁ Ḩ ἁ ¢ 

ϖοṔו וּ╫ ϖṷ ♠ ▲ṷו őִϖṷ ᾭ ∏ ᵓḱי ו ᾭ б ἁκ ¢

ϖοṔ ו ¡  ᾭ ј₫ᶑ ϖṷ ᵿвϖοṔֺ ו ᵎő♠ ᾀ ᴘ ¢ б őϖṷ ♠ᵿӊ ϖ

οṔ ¡  ᾭ јб οṔ¢ϖṷו бκ ϖοṔ ộ ᾭ κҪ őᵓϖοṔ ộ ♠

бᵿӊ ו ӊ Ḳő ֺ ầ Ṫו ᾑ Ḳ¢ 

ϖṷ οṔ ♩Ẫ¡ṷ őִϖοṔ ו ¡Ṱ║¡  ¡ ᾭ ј ṵṦ♩Ἴ ф◦ őбẅҝ ἁ

¡ᶅ ¡ᾀῄᾑ ו я ‌ ,ϖṷ б≤οṔ ו ᵓ я ‌ ӊ ἁ֬κ¢ϖοṔ ו

ᾭḎ ♠ б ἂṤЈ♩Ἴőбẅҝ♩Ἴ ‌ ¢ ֺҸᶳ◦ ᴧ ꞋőИ ₆ἀ ϖοṔ

őб ϖοṔ ӊ ╨ѕו ¢ 

ő ᶅ ו♠ Ꞌ őϖṷ ᾭ ϖṷ ầו ᾙẅ♠ ᾀҪ ϖοṔ ᾭוṷ ᵿ ו И₭

† ő ♠ ṷ ṵᾑ ṵ ¡м ẗ ἀ₥ Ѱ ṥי ₥ Ḏ ¢ 

ϖοṔΞ Ẹ“ỉ ṷ ” ¢ ⅎ ϖṷ ő ἁᾙẅᾑṤ бהᵓϖοṔ₭ ἁ ᵿו

в¡Ḣ ¢ ἁᾙẅᾑṤ ¡○ᵿϖοṔő ӊӘ “ỉ ∏ ”ő бהᵓϖοṔ₭ ו ⁹

ᾑ Ḳ¢ 

ᶳ  

ϖοṔ ᶳ ӽ ş ║ ỉ ᾀ ו ṟᾑ וֺ őϖοṔ Ѕ

ו ἁẪᴄ╫℮ ᶑש ᵓЂו ἀᵿ Ṥו ◒ᶅő₅ б ἁװ ᶚו ᾑ ¢ וοҾה


